EMPRESAY EMPLEO \ ENTORNO GLOBAL

Continuidad expansiva

La economia menorquina seguira creciendo a tasas positivas por quinto
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afio consecutivo en concordancia con el ciclo expansivo global, si bien

ralentizara gradualmente el ritmo de avance de acuerdo con la fase mas

madura del ciclo.
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\ \ Evolucién econémica \ \

La economia menorquina amplia la brecha respecto de la media
regional ante el menor tono del consumo privado y los servicios.

Menorca ha saldado el ejercicio con un ritmo de crecimiento anual del 2,5%, cinco décimas
por debajo del avance anotado el ejercicio anterior (3%). De esta manera, la menor de
las Gimnesias no se ha mantenido al margen de la tonica regional y ha moderado el
marcador de crecimiento incluso de manera mas acusada que la media balear (-5 pp
vs -3 pp, Balears), a pesar de haber iniciado la recuperacion con mayor rezago que el
resto de territorios insulares y de haber transitado por esta nueva fase del ciclo a un
ritmo mas moderado. Desde una perspectiva temporal, este comportamiento responde
a la ralentizacion que ha evidenciado el crecimiento de la economia menorquina entre
los meses de enero a septiembre y que tan solo se ha revertido en el Gltimo cuarto del
afio, tras ganar tres décimas (2,5% vs 2,2%, 3r trim.).

Por el lado de la demanda, el menor empuje de la economia menorquina responde,
en gran medida, al tono mas moderado del consumo de los hogares. Asi, si bien la
matriculacion de vehiculos ha seguido creciendo (2,3%), el ritmo de avance anual ha
sido inferior tanto al registrado durante el ejercicio anterior (7,9%) como al observado
en el conjunto del archipiélago (10,8%). Una circunstancia que se reproduce en lo que
a consumo de carburantes para automocién —gasolina y diésel- se refiere, pues éste
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ha aumentado (1,1%) también por debajo del ejercicio anterior (2,1%) y de la media
regional (2,4%). Adicionalmente, el volumen de mercancias descargadas en los puertos
menorquines ha descendido (-3,8%), a diferencia del alza observada en el resto de
puertos del archipiélago (3,3%).

De esta manera, la perdida de fuelle del consumo privado no ha sido compensada por
la reactivacion de la demanda de inversion. Y es que aunque la afiliacion de empresas
a la Seguridad Social se ha incrementado (2%) de manera mas intensa que el ejercicio
anterior (1,6%), esta progresion se sitlla como la mas moderada del conjunto regional
(2,8%). En este contexto, tan solo la inversidon en construccion, que ha repuntado con
fuerza (35,2% vs 8,3%, 2016), ha mostrado un empuje similar al observado en el resto
del archipiélago (31,7% vs -6,1%, 2016).

Desde el lado de la oferta, los servicios se sitian en el origen de la ralentizacion mas
acusada de la economia menorquina. No en vano, el ritmo de crecimiento del sector se
ha moderado (2,3% vs 3,2%, 2016) de manera mas intensa que su homologo balear
(3,3% vs 3,8%, 2016). Y es que aunque la llegada de turistas internacionales se ha
suavizado (8,3% vs 12,5%, 2016) en una proporcion similar a como lo ha hecho en el
archipiélago (6,1% vs 11,5%, 2016), la actividad turistica se ha resentido del descenso
de turistas nacionales (-2,7% vs 15,5%, 2016), mercado que mantiene una importancia
mayor en Menorca que en el resto de islas, donde, contrariamente, ha mantenido una
tendencia al alza (7,2% vs 5,4%, 2016).

De hecho, el menor volumen de viajeros espafioles alojados en los hoteles menorquines
(-2,8% vs 10,9%, Balears) explica que Menorca sea la Unica isla en la que el volumen
de pernoctaciones hoteleras ha retrocedido respecto del afio anterior (-0,9% vs 1,7%,
Balears), una circunstancia que ha repercutido, a su vez, sobre la evolucién de la
estructura tarifaria de los hoteles (-4% vs 7,4%, Balears) y, por tanto, sobre los ingresos
obtenidos por habitacién disponible (-1,9% vs 7,6%, Balears).

Por su parte, el sector de la construccion, si bien ha ganado traccién durante el ejercicio
(2,9% vs 2,8%, 2016), lo ha hecho con una intensidad inferior al del conjunto del
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archipiélago (3,8% vs 3,5%, 2016). Asi lo corrobora, por ejemplo, la demanda de mano
de obra, pues la afiliacion de trabajadores se ha acelerado (6,4% vs 3,5%, 2016) en
menor medida que en el ambito regional (11% vs 7,8%, 2016).

Con todo, el balance anual sita el repunte de la actividad industrial, cuyo crecimiento
se ha acelerado (2,7% vs 1,3%, 2016) de manera mas acentuada que en el resto del

territorio regional (2,5% vs 2%, 2016), como protagonista. No en vano, la industria
menorquina ha registrado un incremento en el nimero de trabajadores afiliados (3,8%)
gue ha duplicado el del afio anterior (1,9%) y superado el contabilizado en el conjunto
del archipiélago (3,4%), gracias, en buena medida, a la favorable evoluciéon que, en
términos agregados, han mostrado las exportaciones de manufacturas tradicionales,
especialmente de calzado (5,8%).
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